
HORIZOND’INVESTISSEMENT

DISTRIBUTIONS EFFECTUÉES

RÉPARTITIONSECTORIELLE RÉPARTITIONDE L’ACTIF NET RÉPARTITIONDE L’ACTIF
INVESTI EN PME

Obligations
12,7%

Actions
87,3%

Santé
29,7%

(1) Cette performance est donnée à titre indicatif et a été calculée pour un investissement optimisé fiscalement, bénéficiant du taux maximal de réduction d’impôt. En effet, cette
réduction est définitivement acquise sous certaines conditions, notamment de durée de détention des titres, et dépend de la situation individuelle de chacun, le plafonnement des
niches fiscales pouvant limiter la portée de cet avantage fiscal.

Digital/Médias
46,8%

Loisirs
15,1%

Forme juridique Fondsd'Investissement deProximité
Codes ISIN PartsA (IR) - FR0013292471 / Parts B (IFI)- FR0013302064
Région d'investissement Île-de-France,Centre-Val de Loire, Nouvelle-Aquitaine,Occitanie
Taux de réduction fiscale 50% IFI ou 18% IR
Dépositaire CACEISBANK
Rachats de parts Pas de rachat possible
Nombre de PME en portefeuille au 31/12/2022 20
Statut Suivi des participations
Valeur d'origine de la part (nominal) 500€
Valeur liquidative au 31/12/2022 (distributions incluses) 440,22€
Performance depuis l'origine -11,96%
Performance depuis l'origine avantage fiscal inclus (1) +76,09%

FIPCapital Actifs 2017 II
Informations financières au 31/12/2022

Pas de distribution effectuée.

31/08/2021
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12/2017 12/2018

Hôtellerie/
Restauration
8,4%

CARACTÉRISTIQUESGÉNÉRALES

OPCVM
11,8%

PME
non cotées
86,8%

PME cotées
1,4%



PRINCIPALES SOCIÉTÉSDUPORTEFEUILLE

Nom Activité Région %du Fonds(2)

Vims Dispositifsmédicauxdestinés à la chirurgie vidéo assistée Occitanie 10%
Fineheart Spécialiste des technologies innovantes dudomaine cardiovasculaire Nouvelle-Aquitaine 9,8%
Makelane -Vertical’Art Salles dédiées à la pratiquede l’escaladedebloc Île-de-France 9%

Melet SAS - Eldotravo Plateformemaximisant les performances commerciales des p rofessionnels
de la rénovation Occitanie 7,7%

Livinparis Location de courte duréed’appartementsmeublés haut degamme Île-de-France 6,7%
ProgressiveWeb Innovation Édition de logiciels applicatifs Occitanie 6,2%
Wyca Développement de véhicules à navigation autonome Occitanie 6%
Beekast Plateformepermettant de rendre les réunions interactives et collaboratives Île-de-France 5,2%
TheSanctuaryGroup Réseaude studios de sport Île-de-France 3%
Autres 16%

PRINCIPALES SORTIES RÉALISÉES

COMMENTAIREDEGESTION
Au31 décembre 2022, sur les investissements qu’il a réalisés, avant imputation des frais de gestion et de fonctionnement, le Fonds est en plus-value de36€par part.
En effet, ce Fonds initialement investi dans 22 PME a déjà réalisé 5 cessions partielles ou totales ayant permis de générer une plus-value. Cette plus-value a permis
de couvrir les effets de deux défaillances rencontrées sur le secteur du e-commerce et du digital. Les titres restant en portefeuille ainsi que la part libre enregistrent,
quant à eux, une plus-value latente de 36€par part.
Sur le semestre écoulé, les titres des sociétés Bleexo et Carving Labs ont été cédés en plus-value. En matière d’investissements, afin de participer au développe-
ment de son activité, le Fonds a accompagné le groupe parisien The Sanctuary Group.
La valeur liquidative est en hausse par rapport au semestre dernier. En effet, les titres des sociétés Oonetic (carte cadeau dématérialisée et omnicanale) et Vims ont
été revalorisés pour tenir compte de la progression de leur activité. Les titres de la société Livinparis ont également été revalorisés en raison des négociations de
sortie en cours. A l’inverse, les titres du Groupe Berkem (groupe coté et spécialisé dans l’extraction végétale et la formulation chimique pour les domaines de la
cosmétique et de l’agroalimentaire) et de la société Ellona – Rubix S&I (surveillance et identification des nuisances intérieures ou extérieures en temps réel telles que
les odeurs, les bruits ou les particules présentes dans l’air) ont été dépréciés en raison d’un ralentissement de leur activité. Il est également à noter que la société
Uwinloc (géolocalisation de haute précision) est entrée en procédure de liquidation judiciaire, en décembre 2022, en raison des difficultés rencontrées.
L’équipe de gestion travaille au suivi des participations afin de préparer les prochaines cessions.
Au vu des lignes restant en portefeuille, la société de gestion a décidé de proroger d’un an supplémentaire la durée de vie du Fonds, soit jusqu’au 31 décembre 2024.
Également, afin d’assurer sa liquidité dans les meilleures conditions, le Fonds entrera également en pré-liquidation à compter du 30 juin 2023. Cette étape, prélimi-
naire à la liquidation du Fonds, a pour objectif de préparer sa dissolution. En effet, pendant cette période de pré-liquidation, le Fonds est soumis à des modalités
particulières de fonctionnement permettant de faciliter la liquidation des actifs du portefeuille et n’est plus tenu de respecter son quota d’investissement tel que
défini dans le règlement. Ces changements n’entrainent aucune modification du règlement du Fonds et du document d’information clé pour l’investisseur (DICI).
Nous vous rappelons que ces documents sont à votre disposition, si vous le souhaitez, sur simple demande.
Au vu du portefeuille, l’équipe estime que ce Fonds présente un potentiel de revalorisation à terme.

(2) calculé sur les souscriptions initiales.

VALEUR LIQUIDATIVE ET FRAISDES FONDS

Le montant des frais ainsi que les valeurs liquidatives majorées des distributions figurant dans ce tableau résultent d’une simulation selon les normes réglementaires prévues à l’article 7 de l’arrêté du 10
avril 2012 pris pour l’application dudécret n°2012-465du 10 avril 2012 relatif à l’encadrement et à la transparencedes frais et commissions prélevés directement ou indirectement par les Fonds et sociétés
mentionnés aux articles 199 terdecies-0 A et 885-0 V bis du Code Général des Impôts.
Le calcul des grandeurs présentées dans le tableau défini au présent article est effectué selon les normes, conventions et hypothèses suivantes :
i) La grandeur dénommée “Montant des frais” est égale au ratio entre :
- le montant total des frais et commissions de commercialisation, de placement et de gestion (hors droits d’entrée) réellement prélevés depuis la souscription;
- le ratio entre, d’une part, le montant des souscriptions initiales totales telles que définies à l’article 1er de l’arrêté du 10 avril 2012 et, d’autre part, la valeur de souscription initiale d’une part ou d’un titre
de capital ou donnant accès au capital ordinaire telle que définie à cemême article.

ii) La grandeur dénommée “Somme de la valeur liquidative et des distributions, d’une part ou d’un titre de capital ou donnant accès au capital ordinaire” est égale à la somme de :
- la valeur liquidative d’une part ou d’un titre de capital ou donnant accès au capital ordinaire;
- le montant total des distributions réalisées au bénéfice de cette part ou de ce titre depuis la souscription au Fonds ou aux titres de capital ou donnant accès au capital de la société.

(3)Ce tableaumentionne les frais effectivementpayéspar le Fondsauvudesescontraintesd’investissementetde sa trésoreriedisponible. L’ensembledes frais duspar le Fondsetpris encomptedans la valeur
liquidative s’élèvent toutefois à 93,18€.

SOMMEDE LAVALEUR LIQUIDATIVE ETDESDISTRIBUTIONS pour une part ou un titre de capital ou donnant accès
au capital ordinaire, en€; frais de gestion et de distribution (hors droits d’entrée) réellement prélevés depuis

la souscription (calculés selon uneméthode normalisée)

Année de création Grandeur constatée 2018 2019 2020 2021 2022

2017
VL +distributions 458,62€ 448,57€ 436,39€ 438,46€ 440,22€
Montant des frais 0,14€ 0,18€ 0,24€ 0,38€ 0,33€ (3)
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Nom Activité Annéede sortie Multiple réalisé
Saga Groupehôtelier 2020 Entre 1,5 et 2x

Proximis Édition de solutionsweb-to-store etmulticanales à destination desmarques et enseignes
disposant d'un réseauphysiquedeboutiques 2021 Entre 2 et 2,5x

Bleexo Programmation informatique 2022 Entre 1 et 1,5x

Carving Labs Dématérialisation de cartes de fidélité surmobile 2022 Entre 2,5 et 3x


